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ANUNCIO DE LANCAMENTO
DE
OFERTA PARTICULAR DE TROCA VOLUNTARIA DE VALORES
MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CELULOSE BEIRA INDUSTRIAL (CELBI),
S.A.

Pelo presente anuncio procede-se a comunica¢do do langamento pela Celulose Beira Industrial
(Celbi), S.A. (“Celbi”) de oferta particular de troca, voluntaria, dirigida apenas a investidores
qualificados, de 800 obrigacées com o valor nominal unitario de €100.000,00 e global de
€80.000.000,00, por si emitidas em 21 de marc¢o de 2014, com vencimento em 21 de marco de 2019,
com taxa de juro variavel igual a “Buribor a 6 meses” adicionada de 3,65% e com o ISIN
PTBINDOEO0009, representativas do empréstimo obrigacionista denominado “CELBI 2014/2019”
(“Obrigagdes CELBI 2014/2019”), por contrapartida da entrega de até 8.000 obrigacdes com o
valor nominal unitario de €10.000,00 (com um montante minimo de subscri¢do de cada investidor
de €100.000,00) e global de até €80.000.000,00, a emitir pela Celbi em 22 de novembro de 2016
(“Data de Subscrigdo”), com vencimento em 22 de fevereiro de 2024, com taxa de juro variavel
igual 2 “Euribor a 6 meses” (exceto no primeiro petiodo de contagem de juros) adicionada de
2,45% e com o ISIN PTBINIOMO004, representativas do empréstimo obrigacionista denominado
“CELBI 2016/2024”, nos termos e condi¢cdes constantes do presente anuncio de langamento e da
restante documentacio da Oferta Particular de Troca (a “Oferta Particular de Troca”).

1. A Oferente (e Emitente) é a Celulose Beira Industrial (Celbi), S.A., sociedade anénima com
sede na Leirosa, Marinha das Ondas, 3081-853 Figueira da Foz, com o capital social de
€77.500.000,00, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial da Figueira da Foz sob o
nimero unico de matricula e de pessoa coletiva 500.060.266 (“Oferente”, “Emitente” ou
“Celbi”).

2. O Haitong Bank, S.A. com sede em Lisboa, na Rua Alexandre Herculano, 38, 1269-180
Lisboa, com o capital social de €426.269.000,00, matriculado na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o numero unico de matricula e pessoa coletiva 501.385.932
(“Haitong Bank”) actua como Dealer Manager relativamente a Oferta Particular de Troca. O
apuramento dos resultados da Oferta Particular de Troca sera assegurado pelo Haitong Bank.

3. A Oferta Particular de Troca tem por objeto até 800 Obrigacdes CELBI 2014/2019, com
todos os seus direitos inerentes e desde que estejam livres de quaisquer 6nus, encargos e
responsabilidades de qualquer natureza, bem como de quaisquer limitagdes ou vinculagdes,
nomeadamente quanto aos respetivos direitos patrimoniais ou a sua transmissibilidade.

A Oferta Particular de Troca enquadra-se no contexto de uma operacdo que também inclui
uma oferta particular de subscricio (“Oferta Particular de Subscri¢do”), de até 8.000
obrigacGes a emitir pela Celbi com o valor nominal unitario de €10.000,00 (com montante
minimo de subscricdo por cada investidor de €100.000,00) e global de até €80.000.000,
denominadas “Celbi 2016/2024” (“Obriga¢des CELBI 2016/2024”). As Obrigacoes CELBI



2016/2024 nao subscritas no ambito da Oferta Particular de Troca serdo objecto de colocagio
particular, com montante minimo de subscri¢do por cada investidor de €100.000,00.

Os destinatarios da Oferta Particular de Troca que a pretendam aceitar deverdo procedert,
previamente a transmissdo da correspondente ordem de troca, ao bloqueio das respetivas
Obrigacoes CELBI 2014/2019 oferecidas para troca nas contas junto de cada intermediatio
financeiro onde as mesmas se encontram registadas, com indicacio de que o bloqueio se
mantera até (i) a data de liquidacdao da Oferta Particular de Troca, ou seja, 22 de novembro de
2016, dia que corresponde ao quinto dia util seguinte ao do apuramento e ao da divulgacido dos
resultados da Oferta Particular de Troca (“Data de Liquidagao”); (i) a data em que a Oferta
Particular de Troca seja revogada pela Oferente, quando tal seja legalmente admissivel; ou (iii)
a data de valida revogacido da correspondente ordem de troca, conforme o facto que ocorrer
primeiro.

A Oferta Particular de Troca é uma oferta particular de aquisicdo de obrigacdes na modalidade
de troca, voluntiria, e destina-se exclusivamente a investidores qualificados titulares de
Obrigacoes CELBI 2014/2019. A aceitacido da Oferta Particular de Troca por investidores ndo
residentes em Portugal podera ser afetada pelas leis aplicaveis da respetiva jurisdi¢do, pelo que
qualquer um de tais investidores se devera informar e assegurar a observancia de quaisquer
requisitos legais ou regulamentares aplicaveis.

Relativamente a cada Obrigacio CELBI 2014/2019, a contrapartida oferecida no ambito da
Oferta Particular de Troca corresponde, sujeito a impostos, comissdes € outros encargos, a,
por cada Obrigacio CELBI 2014/2019, (i) 10 (dez) Obrigacdes CELBI 2016/2024 com o
valor nominal unitario de €10.000,00 e (if) um prémio em numerario no valor de €3.500,00. Os
titulares das Obrigacoes CELBI 2014/2019 transmitidas no ambito da Oferta Particular de
Troca manterdo direito a respetiva remuneracdo correspondente ao tempo decorrido apds o
ultimo vencimento de juros até a data da liquidagdao da Oferta Particular de Troca.

A liquidacio da Oferta Particular de Troca processar-se-a através dos procedimentos da
Interbolsa previstos para este tipo de operacdo. Na data de liquidacdo, a liquidagio fisica da
operagio serd efetuada mediante débito das Obrigacoes CELBI 2014/2019 nas contas de
valores mobilidrios que os intermediarios financeiros mantém junto da Interbolsa,
considerando-se para o efeito as contas “default” correspondentes ao cédigo de entidade
liquidadora do intermediario financeiro membro da Interbolsa, sendo as novas obrigagbes
creditadas nas respetivas contas ’default”. A liquidacdo financeira sera efetuada através de
movimentacado das contas de dinheiro (Dedicated Cash Accounts) mantidas pelos
intermediarios financeiros membros da Interbolsa no Sistema T2S.

Na Data de Liquidagdo, os Intermediarios Financeiros receptores de ordens de troca,
relativamente a cada um dos destinatarios da Oferta Particular de Troca que aliene validamente
Obrigacoes CELBI 2014/2019 a Oferente, deverao (i) creditar as respetivas contas de registo
individualizado de valores mobilidrios escriturais, na qual se encontravam registadas as
Obrigacoes CELBI 2014/2019 alienadas no ambito da Oferta Particular de Troca, as
Obrigacoes CELBI 2016/2024 adquiridas no ambito dessa oferta e (ii) creditar as contas a
ordem associadas a conta de registo individualizado de valores mobiliarios escriturais acima
referidas o mencionado prémio em numerario no valor de €3.500,00 por Obrigacio CELBI
2014/2019 trocada e os juros corridos, conforme previsto nos termos e condi¢oes das
Obrigacoes CELBI 2014/2019, desde a ultima data de pagamento de juros relativos as
Obrigacoes CELBI 2014/2019, ou seja, desde 21 de setembro de 2016, inclusive, até a Data de
Liquidagio, exclusive.

As Obriga¢des CELBI 2014/2019 encontram-se admitidas a negociagdio no sistema de
negociacdo multilateral Easynext Lisbon, gerido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de
Mercados Regulamentados, S.A. (“Euronext”), e sera solicitada a admissdo a negocia¢do no
mesmo sistema de negociagio multilateral das Obrigacdes CELBI 2016/2024, sendo previsivel
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que a mesma venha a ocorrer no dia 22 de novembro de 2016, dependendo de deliberagio da
Euronext nesse sentido.

A Oferta Particular de Troca decorre entre as 8:30 horas do dia 31 de outubro de 2016 e as
15:00 horas do dia 11 de novembro de 2016, sem prejuizo de alguns intermediarios financeiros
poderem definir um prazo limite anterior para a recep¢do de ordens de aceitacio da Oferta
Particular de Troca. A Oferente reserva-se no direito de prorrogar o prazo da Oferta Particular
de Troca.

A aceitacdo da Oferta Particular de Troca por cada destinatario devera manifestar-se durante o
prazo da Oferta Particular de Troca, mediante a transmissio de uma ordem de troca a um
intermediario financeiro legalmente autorizado para o efeito (nas respetivas sucursais, por
telefone ou por internet, desde que esses meios sejam aceites nos termos definidos pelo
intermediario financeiro em causa). A Oferente obriga-se, nos termos e sob as condi¢oes
constantes deste anuncio e demais documentos da Oferta Particular de Troca, a adquirir a
totalidade das Obrigacoes CELBI 2014/2019 que sejam objeto de valida aceitagio para troca
de até 8.000 Obrigacdes CELBI 2016/2024 a emitir como contrapartida.

A Oferta Particular de Troca e a Oferta Particular de Subscricio estdo condicionadas a
subscricao no ambito da Oferta Particular de Troca e da Oferta Particular de Subscricio de um
nimero minimo de 3000 Obrigacdes CELBI 2016/2024. Caso nio seja atingido o nimero
minimo referido su#pra, a Oferente podera dar a Oferta Particular de Troca bem como a Oferta
Particular de Subscricio como sem efeito. Ndo existem autorizagdes administrativas que
condicionem a Oferta Particular de Troca. A admissdo a negociacao das Obrigacdes CELBI
2016/2024 que constituem a contrapartida da Oferta Particular de Troca no sistema de
negociacdo multilateral Easynext Lisbon encontra-se sujeita a sua prévia emissido e a
deliberacao favoravel da Euronext.

Cada destinatario da Oferta Particular de Troca tem o direito de revogar ou alterar uma ordem
de troca ja transmitida através de comunicagao escrita dirigida ao intermediario financeiro que
recebeu a referida ordem de troca, em qualquer momento, até as 15:00 horas do dia 4 de
novembro de 2016, data limite a partir da qual as ordens de troca serdo irrevogaveis, tendo, se
vier a revogar uma ordem de troca ja transmitida, direito a que sejam desbloqueadas as
Obrigacoes CELBI 2014/2019 que tenham sido bloqueadas em virtude da aceitagio da Oferta
Particular de Troca.

Os resultados da Oferta Particular de Troca serdo apurados pelo Haitong Bank e divulgados
pela Celbi até ao segundo dia atil apés o termo do periodo da Oferta Particular de Troca, ou
seja, até ao dia 15 de novembro de 2016.

Caso a procura na Oferta Particular de Troca ndo atinja o numero total de Obrigacdes CELBI
2016/2024 disponiveis para troca por Obrigacdes CELBI 2014/2019, a Oferta Particular de
Troca sera eficaz relativamente a todas as ordens de troca validamente emitidas pelos titulares
de Obrigacoes CELBI 2014/2019, procedendo-se a troca das Obrigacoes CELBI 2014/2019
por Obrigacoes CELBI 2016/2024 objeto dessas ordens, desde que verificadas as condi¢oes
da Oferta Particular de Troca descritas neste anincio e na demais documentacio da Oferta
Particular de Troca (incluindo a relativa ao limite minimo de subscricio de Obrigacdes CELBI
2016/2024 atrés referido).

As Obrigacoes CELBI 2016/2024 que ndo sejam atribuidas no ambito da Oferta Particular de
Troca serdo objecto de colocagio particular, com montante minimo de subscricdo por cada

investidor de €100.000,00, no ambito da Oferta Particular de Subscricao.

Com a Oferta Particular de Troca a Oferente visa dar prosseguimento a estratégia de
alongamento do vencimento da sua divida de modo a alinha-la melhor com a geracdo de cash-
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flow. Assim, o Oferente pretende substituir parte da sua divida com vencimento em 2019 por
divida com vencimento em 2024.

Poderdo recair comissdes a pagar pelos aceitantes da presente Oferta Particular de Troca,
dependendo as mesmas do intermediario financeiro recetor das ordens de troca aceites.
Quaisquer outros custos e despesas aplicaveis, bem como os respetivos encargos fiscais, que
devam ser suportados pelos destinatarios da Oferta Particular de Troca, caso a ordem de troca
por si dirigida seja satisfeita, deverdo ser indicados pelo intermediario financeiro que a receber
no momento da transmissao dessa ordem de troca.

Qualquer decisio de investimento relativamente a Oferta Particular de Troca devera baseat-se
na informa¢ido que consta do presente Anuncio de Lancamento, que devera ser lido em
conjunto com o Memorando e demais documentagio relativa a Oferta Particular de Troca e
ser efetuada apds avaliacdo independente da condigdo econdmica, da situagio financeira e dos
demais elementos relativos a Oferente. Nenhuma decisio de investimento devera ser tomada
sem prévia analise, pelo potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, da informagao
constante do presente Antncio de Lancamento e da restante documentacio relativa a Oferta
Particular de Troca, no seu conjunto. Nem a Oferente, nem o Haitong Bank fazem qualquer
recomendagido sobre se os Obrigacionistas devem ou ndo trocar as Obrigagbes CELBI
2014/2019 nos termos da Oferta Particular de Troca. Os potenciais investidores deverdo
formar as suas proprias conclusGes antes de tomar uma decisao de investimento.

31 de outubro de 2016

CELULOSE BEIRA INDUSTRIAL (CELBI), S.A.



